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A Administradora e aos Investidores do Patriménio Separado
12, 22 e 32 Série da 392 Emissédo — Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdécio S.A.
Sao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras do Patriménio Separado 12, 22 e 32 Série da 392 Emisséo de
Certificado de Recebiveis do Agronegécio (“Patrimdnio Separado”), administrado pela Eco Securitizadora
de Direitos Credit6rios do Agronegdcio S.A. (“Securitizadora”), que compreendem o balango patrimonial
em 30 de setembro de 2021 e as respectivas demonstragfes do resultado e dos fluxos para o exercicio
findo nesta data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opiniéo, as demonstrac¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Patriménio Separado 12, 22 e 32 Série da
392 Emissao de Certificado de Recebiveis do Agronegécio em 30 de setembro de 2021, o desempenho
de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nesta data de acordo com
as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Patrimdnios Separados regidos pela Lei

n? 9.514/97, e, também, consideram as disposic¢des previstas na ICVM 480/2018 para elaboracédo dessas
demonstragdes financeiras de proposito especial, conforme Nota Explicativa n® 2.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”.

Somos independentes em relagdo ao Patrimdnio Separado, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido.
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Enfase
Base de elaboracao e apresentacao das demonstrac@es financeiras e restricdo sobre o uso

Chamamos a atencéo para a Nota Explicativa n? 2 que descreve que a base contabil dessas
demonstragdes financeiras, elaboradas exclusivamente para atendimento da lei 9.514/1997 e do
Art. 25-A da ICVM n? 480/2018, que requer que as Securitizadoras considerem cada patrimonio
separado, ndo consolidado, como uma entidade que reporta.

Consequentemente, as demonstragdes financeiras podem néo servir para outra finalidade. Nossa opiniao
néo estda modificada em relagéo a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sé@o aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstrag@es financeiras como um todo e na formac&o de nossa opinido sobre
essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.

Existéncia, totalidade e a valorizacao dos recebiveis que servem de lastro para
os Certificados de Recebiveis do Agronegaocio (CRA)

(Conforme Nota Explicativa n? 7)
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

O Patriménio Separado possui valores a receber no valor liquido de R$ 611.411 mil referentes as suas
emissdes de Certificados de Recebiveis Agronegdcio (CRA), emitidos com regime fiduciario sem
aquisicao substancial dos riscos e beneficios da carteira. A existéncia, totalidade e valorizacdo dos
recebiveis que servem de lastro para os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) é fundamental
para suportar os valores que estéo registrados a titulos de valores a receber e as obrigacdes a pagar
com os investidores, e por esse motivo foi tratado como assunto relevante de auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria, foram entre outros: (i) conciliagdo contabil da carteira; (ii) recalculo
do valor presente do recebivel com base nas taxas de juros e demais condi¢des pactuadas
contratualmente; (iii) validacao da existéncia por meio da verificagdo do contrato; (iv) testes documentais
para os recebimentos financeiros do direito creditério; (v) analise da aderéncia das divulgagdes das
demonstracdes financeiras quanto ao atendimento aos requisitos estabelecidos pela Instru¢do CVM

n2 600/2018.

Com base na abordagem e nos procedimentos de auditoria efetuados, entendemos que os critérios e
premissas adotados pelo Patriménio Separado na preparagéo de suas demonstragées financeiras, foram
adequados para atendimento da Lei n? 9.514/1997 e do art. 25-A da Instrugdo CVM n2 480/2018, no
contexto das referidas demonstracdes financeiras do Patrimdnio Separado tomadas em conjunto.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio comparativo

O exame das demonstrag@es financeiras do Patrimonio Separado de 30 de setembro de 2020, cujos
valores correspondentes estdo apresentados para fins de comparagéo, foi conduzido sobre a
responsabilidade de outro auditor independente, que emitiu relatério de auditoria sem modificacdo em
21 de abril de 2021, com paréagrafo de énfase quanto a base de elaboragdo e apresentacéo das
demonstragdes financeiras e restricdo sobre o uso.
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Responsabilidades da administracdo da Securitizadora pelas demonstracoes
financeiras

A administragcdo da Securitizadora é responsavel pela elaboragdo das demonstragées financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos patrimonios separados, regidos pela
Lei n? 9.514/1997 e que também consideram as disposi¢fes previstas na ICVM n2 480/2018, e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracédo de demonstracdes
financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracgdes financeiras, a administragdo da Securitizadora é responsavel, dentro
das prerrogativas previstas na Lei n® 9.514/97, pela avaliagdo da capacidade do Patrimdnio Separado
continuar operando conforme o Termo de Securitizagdo dos Créditos, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto nivel de seguran¢a, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes.

As distor¢Bes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢&o relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante resultante
de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissé@o ou representacdes falsas intencionais;

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opiniéo sobre a eficicia dos controles internos do Patriménio Separado; e

Avaliamos a adequagéo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgagdes feitas pela administragdo.

Concluimos sobre a adequagédo do uso, pela administracédo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a
eventos ou condi¢Bes que possam levantar davida significativa em relacéo a capacidade de continuidade
operacional do Patrimbnio Separado. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atenc@o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusées
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condic¢des futuras podem levar o Patrimbnio Separado a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

Fornecemos também aos responséaveis pela governanca a declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Comunicamo-nos com a administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constataces significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Séao Paulg, 20 de dezembro de 2021

Thia§o Kurt zie Almeida Cgéta Brehmer
CT CRC 1SP-260.164/0

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC 2SP-025.583/0-1
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Patrimonio Separado - 13 22 e 32 Série da 392 Emissdo

CRA01900746, - CRA01900747 - CRA01900748

Balanco patrimonial em 30 de setembro de 2021 e 2020

(Em milhares de Reais)

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa
Direitos creditorios do agronegécio

Total do ativo circulante
Direitos creditérios do agronegdcio

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Nota

2021 2020
133 1.451
1.021 999
1.154 2.450
18.100 18.100
18.100 18.100
19.254 20.550

Passivos

Certificado de recebiveis do agronegécio

Fundo de Despesas

Total do passivo circulante

Certificados de recebiveis do agronegécio

Total do passivo ndo circulante

Total do passivo e patriménio liquido

Nota 2021 2020
8 1.021 999

6 133 1.451
1154 2.450

8 18.100 18.100
18.100 18.100

19.254 20.550

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras.



Patrimonio Separado - 12, 22 e 32 Série da 39?2 Emissao

CRA01900746, - CRA01900747 - CRA01900748
Demonstracéo de resultado

Exercicios findos em 30 de setembro de 2021 e 2020
(Em milhares de Reais)

RECEITASCOM INTERMEDIACAO FINANCEIRA
Direitos creditorios
Total das receitas daintermediacdo financeira

DESPESAS COM INTERMEDIACAO FINANCEIRA
Captacdo no mercado
Total das despesas da intermediacdo financeira

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA
OUTRASRECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Resultado de aplicagdo financeira
Resultado de operactes sujeitas aregime fiduciario

Total de outras receitas (despesas) operacionais

LUCRO LiQUIDO DO PERIODO

Nota 2021 2020
1.265 999

1.265 999

(1.253) (1.002)

(1.253) (1.002)

12 (3)

5 3

5.0 a7) -
(12) 3

As notas explicativas sd0 partes integrantes das demonstragdes financeiras.



Patrimonio Separado - 12, 22 e 32 Série da 392 Emissao
CRA01900746, - CRA01900747 - CRA01900748
Demonstrac&o do fluxo de caixa - Método Direto

Exercicios findos em 30 de setembro de 2021 e 2020
(Em milhares de Reais)

Entradas de caixa

(+) Integralizagdo dos Investidores

(+) Constituicéo de Fundo Retencéo
(+) Constituicdo de Fundo Despesa

(+) Recomposicéo de Fundo Despesa
(+) Resultado de aplicagdo financeira
(+) Recebimento de direitos creditorios

Caixa liquido das atividades oper acionais

Saidas de caixa

(-) Comprade direitos creditérios

(-) Liberag8o de recursos para a Devedora

(-) Pagamento - fee de estruturacéo

(-) Pagamento - taxa de administracéo

(-) Pagamentos de despesas diversas

(-) Pagamento de juros de certificados de recebiveis- CRA

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento

Variacdo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

2021 2020
- 18.100

- 13.201

- 1.279

637 1.887

5 3

642 34.470

- (18.100)

- (13.201)
(444) (909)
) -
(283) (809)
(1.231) -
(1.960) (33.019)
(1.318) 1.451
1.451 -
133 1.451

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Patriménio separado

Sériel, 2 e 3-3R emissao
Demonstragdes financeiras em
30 de setembro de 2021 e 2020

Notas explicativas as demonstragdes financeir as

(Em milhares de Reais)
Contexto operacional

A Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. (“Emissora’ ou
“Companhia’) com sede e foro na Avenida Pedroso de Morais, 1553 — 3° andar -
Pinheiros, S&o Paulo na Cidade de S&o Paul o, € uma Sociedade por a¢Bes com registro na
CVM — Comissdo de Vaores Mobiliarios em 15 de julho de 2009, que possui como
objetivo socia a aquisicdo de quaisguer direitos creditérios do agronegécio com a
consequente emissao de recebivels do agronegocio no mercado financeiro e de capitais,
e areaizacdo e/ou prestacdo de negdcios e/ou servicos compativeis com a atividade de
securitizagao de direitos creditérios do agronegdcio previstana Lei n° 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, incluindo, mas n&o se limitando, a emissora, recuperacao e alienagdo
de direitos creditorios do agronegocio.

No desempenho do seu objeto social e na condicdo de emissora dos certificados de
recebiveis do agronegocio e em cumprimento ao disposto no art. 12 daLei 9.514, de 20
de novembro de 1997 e da Instrugdo Normativa CVM n° 600 (“ICVM n° 600”), de 01 de
agosto de 2018, a Companhia constituiu o Patrimbnio Separado (“ Patriménio Separado”)
aos quais se referem as demonstragOes financeiras ora disponibilizadas, relativas aos
exercicios findos em 30 de setembro de 2021 e 2020.

A Emissoraconstituiu o patrimdnio separado da Série 1, 2 e 3 - 392 emissao, 0 qual possui
as seguintes caracteristicas.

i. Datasdeinicioetérmino daemissdo: 11 de dezembro de 2019 e 20 de dezembro de
2022, respectivamente.

ii.  Sumario das operactes efetuadas. emissdo lastreada em cédula do produto rural.

iii. Critérios previstos para a revolvéncia dos direitos creditdrios: a operagdo conta com
opcao de a Devedora revolver os direitos creditérios. A referida opcéo podera ser
exercida até 30 de abril de 2022, e consiste em substituir, total ou parcialmente, as
Duplicatas, as CPR e/ou os Recebiveis de Compra e Venda cedidas fiduciariamente
nos termos do Contrato de Cessao Fiducidria, que tenham sido quitados, por novas
Duplicatas, CPR e/ou Recebiveis de Compra e Venda que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, nos termos da Clausula 5.1 do Contrato de Cesséo Fiduciéria.

iv. Forma de utilizac&o de derivativos e 0s riscos envolvidos: a emissao ndo conta com
a contratacdo de instrumentos financeiros derivativos, motivo pelo qual n&o foram
identificados riscos rel acionados a contratacéo desses instrumentos na estrutura dessa
Emissdo.
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Patriménio separado

Sériel, 2 e 3-3R emissao
Demonstragdes financeiras em
30 de setembro de 2021 e 2020

v. Garantias envolvidas na estrutura da securitizacdo, tais como sobrecolateralizacao,
subordinacdo ou coobrigacao e aformacomo essas garantiasforam utilizadas durante
0 EXErcicio: aoperagcdo ndo conta com garantias.

Base de preparacéo e apresentacéo das demonstracdes financeir as

As demonstracdes financeiras individuais do patrimonio separado foram preparadas de
acordo com as préticas contabel s adotadas no Brasi| aplicavel s aos patrimonios separados,
e elaboradas de acordo com o disposto no at. 34 da ICVM n° 600, de
01 de agosto de 2018.

A emissdo das demonstracOes financeiras para o exercicio findo em 30 de setembro de
2021, foi autorizada pela Diretoria da Emissora em 20 de dezembro de 2021.

Detalhes sobre as politicas contabeis da Emissora estdo apresentadas na
Nota Explicativan® 5.

M oeda funcional e moeda de apresentacéo

Estas demonstractes financeiras individuais do patrimonio separado estéo apresentadas
em Reais (R$), que é a moeda funcional da Emissora. Todos os saldos foram
arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outraforma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo dessas demonstracdes financeiras exige que a Emissora faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados efetivos podem divergir
dessas estimativas.

As estimativas e premissas, quando necessarias, s80 revistas de maneira continua.

Revisfes com relacdo a estimativas contdbeis sdo reconhecidas no periodo em que as
estimativas sdo revisadas.
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Patriménio separado

Sériel, 2 e 3-3R emissao
Demonstragdes financeiras em
30 de setembro de 2021 e 2020

Principais politicas contabeis ao patriménio separado

As politicas contébeis descritas abaixo foram aplicadas de maneira consistente durante
todo o exercicio apresentado.

Caixa e equivalentes de caixa

Quando aplicavel, incluem os montantes de caixa, fundos disponiveis em contas bancérias
de livre movimentag&o e aplicacOes financeiras com prazo para resgate de até 90 dias da

data da aplicacéo.

I nstrumentos financeir os

b.1) Ativosfinanceirosnéao derivativos

Séo classificados nas seguintes categorias. (i) ativos financeiros registrados pelo valor
justo por meio do resultado e (ii) ativos financeiros mensurados ao custo amortizado.
A Emissora baixa um ativo financeiro relacionado ao patrimonio separado, se for 0 caso,

guando tem seus direitos contratuais retirados, cancelados ou vencidos.

Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado (VJR)

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado, de acordo com
a gestéo de riscos documentada e a estratégia de investimentos. Os custos da transacéo,
apos o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no resultado como incorridos.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

S3o representados por direitos creditorios, com pagamentos fixos ou calculaveis, que ndo
s80 cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, 0s
direitos creditorios sdo medidos pelo custo amortizado, através do método dos juros
efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugdo ao valor recuperavel.

b.2) Passivosfinanceirosnéo derivativos

S0 representados substancialmente por obrigagoes por emissdo dos CRAS, reconhecidos
inicialmente pelo valor justo, acrescido de quaisgquer custos de transagéo atribuiveis na
data de negociac&o na qual a Emissoraidentificaque o Patrimdnio Separado se tornauma
parte das disposicdes contratuais do instrumento. Sd0 medidos pelo custo amortizado,
através do método dos juros efetivos e sua baixa ocorre quando tem suas obrigactes
contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.
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Patriménio separado

Sériel, 2 e 3-3R emissao
Demonstragdes financeiras em
30 de setembro de 2021 e 2020

Reducéo ao valor recuperavel (“impairment”)

Ativos financeiros

O Patriménio Separado reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre os
ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, quando aplicével.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente
desde o reconhecimento inicia e ao estimar as perdas de crédito esperadas, o Patrimonio
Separado considera informagtes razodvels e passiveis de suporte que sdo relevantes e
disponiveis sem custo ou esforco excessivo. Isso inclui informacbes e andlises
quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia historica do Patriménio Separado,
na avaliacao de crédito e suas garantias, considerando informagdes prospectivas.

Entendemos como adequada a aplicagdo da Instrucdo CVM n° 489/11 para a
contabilizacdo dos direitos creditérios e 0 consequente reconhecimento de provisao para
reducdo ao valor recuperavel dos direitos creditorios da emissao.

Mensuracado das perdas de crédito esperadas

As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas
de crédito. As perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente com base em todas as
insuficiéncias de caixa (ou sgja, a diferenca entre os fluxos de caixa devidos e ao
Patriménio Separado de acordo com o contrato e os fluxos de caixa que o Patriménio
Separado espera receber).

Em decorréncia da relacéo estabel ecida entre a Emissora e o Patrimonio Separado objeto
de divulgagdo, se concluido como necess&rio O registro uma provisdo para suportar
eventuais perdas, 0S seus respectivos impactos serdo igualmente registrados
contabilmente no passivo do Patrimbnio Separado. Considerando a estrutura financeira
da operacdo de securitizagdo, as garantias a ela agregadas, bem como a expectativa de
evolucdo e recebimento dos recebiveis-lastro da Emissdo para a apuragdo de eventual
provisdo, sdo considerados adicionalmente os requisitos a seguir:

. Com relacdo aos devedores: sera considerada a situacdo atual de cada crédito que
lastreia a emisséo, mediante classificagdo em (i) em diae (ii) em atraso, classificado por
nimero de parcelas em atraso.

. Com relacdo as garantias: sera considerada a existéncia e respectiva capacidade

de realizacdo, na operagdo, das seguintes garantias: (i) coobrigagdo do cedente ou de
terceiros (“fianca’), (ii) cessdo fiduciaria (“colateral”) e (iii) outras.
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Patriménio separado

Sériel, 2 e 3-3R emissao
Demonstragdes financeiras em
30 de setembro de 2021 e 2020

. Com rel agéo as obrigagdes do Patriménio Separado: serdo considerados osvalores
relativos a (i) pagamentos futuros devidos aos investidores, (ii) despesas para
administragdo da operac8o até seu encerramento e (iii) custos estimados com execugdo
das garantias.

Ativos ndo financeiros

O valor contébil dos ativos néo financeiros do Patriménio Separado € revisto a cada data
de apresentacdo das demonstragbes financeiras, ou quando a Emissora identificar
indicativos de reducéo no valor recuperavel do ativo, paraapurar se haindicacéo de perda
no valor recuperével. Caso ocorra tal indicacdo, entdo o valor recuperavel do ativo é
determinado.

Pr ovisdes

Uma provisdo é reconhecida, em funcéo de um evento passado e/ou expectativa futura,
se a Emissora, em nome do Patrimonio Separado, tem umaobrigagéo legal ou construtiva
gue possa ser estimada de maneira confiavel e € provavel que um recurso econdémico seja
exigido paraliquidar a obrigagéo.

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacdo dos ativos e passivos contingentes e das
obrigacOes legais sdo efetuadas de acordo com os critérios definidos no CPC 25 -
Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, da seguinte forma:

Ativos contingentes

N&o sdo reconhecidos nas informagdes anuai s, exceto quando da existéncia de evidéncias
gue propiciem agarantia de suarealizagéo, sobre as quais ndo cabe mais nenhum recurso.

Provisdes para risco

S30 avaliados por assessores juridicos e pela Emissora, levando em conta a probabilidade
de perda de uma acdo judicial ou administrativa - ou mesmo em funcéo de eventuais
situacBes que sugiram potenciais perdas futuras relacionadas a Emissao, que possa gerar
uma saida de recursos e que seja mensuravel com suficiente seguranga. S&o constituidas
provisdes para 0s processos classificados como perdas provaveis pelos assessores
juridicos e divulgados em notas explicativas.

Passivos contingentes

S80 incertos e dependem de eventos futuros para determinar se existe probabilidade de
saida de recursos. N&o sdo provisionados, mas divulgados, se classificados como perda
possivel e ndo provisionados, nem divulgados, se classificados como perda remota.

Em 30 de setembro de 2021 e 2020, o patriménio separado ndo possuiaprocessosjudiciais
a serem apresentados.
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Patriménio separado

Sériel, 2 e 3-3R emissao
Demonstragdes financeiras em
30 de setembro de 2021 e 2020

Resultado

Receita com intermediacdo financeira

E formada pelo montante de juros, desagios/agios, atualizagdio monetéria e outras
eventuais receitas acessorias (encargos moratorios, multas, entre outras) auferidas nas
carteiras de recebiveis do agronegocio.

Essas receitas sdo reconhecidas quando existe evidéncia convincente: (i) de que é
provavel que os beneficios econdmico-financeiros poderdo ser efetivamente auferidos,
(if) de que os custos associados e 0s riscos de possiveis cancelamentos puderem ser
mensurados de maneira confiavel; e (iii) de que o valor da receita operacional possa ser
mensurado de maneira confiavel.

Despesa com inter mediagéo financeira

E formada pelo montante de juros, &gios/deségios e atualizacio monetéria apuradas nos
Certificados de Recebiveis do Agronegocio emitidos, bem como demais despesas
vinculadas diretamente a emissdo desses certificados.

Essas despesas séo reconhecidas quando existe evidéncia convincente: (i) de que os
custos associados e 0s riscos de possiveis cancelamentos puderem ser mensurados de
maneira confidvel; e (ii) de que o valor da despesa operacional possa ser mensurado de
maneira confiavel.

Caso sgja provavel que ganhos adicionais serdo oferecidos aos investidores e o valor
possa ser mensurado de maneira confiavel, o ganho é reconhecido como uma elevagéo da
despesa operacional conforme as demais despesas vinculadas as emissdes sgjam
reconhecidas.

Resultado de oper acles sujeitas aregime fiduciario

E formado como consequéncia do processo de segregacio das demonstragdes financeiras
dos patrimonios separados das demonstragcoes financeiras da securitizadora, dentre os
quais se destacam a observancia da legislagdo aplicavel aos CRA, representando a
destinagdo do resultado apurado no periodo, para composicdo dos valores a serem
suportados pelo investidor caso essas insuficiéncias venham efetivamente aimpactar as
expectativas de retorno da emisséo ou por valores a serem destinados no encerramento da
operacdo conforme estabelece as determinagtes legais.
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6 Caixaeequivalentesde caixa

Conta corrente

Aplicacéo financeira

Total

Patriménio separado
Sériel, 2 e 3-3R emissao
Demonstragdes financeiras em

30 de setembro de 2021 e 2020
2021 2020
1.451

133
133 1.451

O montante refere-se a fundo de despesas constituido na subscricdo inicial dos CRAs e
destinado para o pagamento das despesas de manutencdo do patrimbnio separado, no
montante de R$ 112 (R$ 202 em 2020) e fundo de retencdo no montante de R$ 21 (R$
1.249 em 2020), constituido no valor equivalente a projecdo da préxima data de
pagamento da remuneracdo do CDCA, a ser informado pela Securitizadora a Devedora,

conforme determinado no termo de securitizacdo da operacao.

No exercicio findo em 30 de setembro de 2021, houve o repasse de R$ 60 (R$ 13.201 em
2020) obtidos na subscricdo inicial da operacdo e retido para repasse a Devedora.
Conforme determinado no termo de securitizacdo, 0 repasse deste montante é
condicionado a apresentacdo de garantias dos direitos creditorios que constituem o lastro
da operacdo. O repasse deste montante retido foi feito conforme relacionado abaixo:

Liberacdo derecursosa Devedora

Data Montante
16/10/2020 R$ 4
16/11/2020 R$ 4
11/12/2020 R$ 8
18/01/2021 R$ 8
09/02/2021 R$ 8
16/03/2021 R$ 8
19/04/2021 R$ 8
14/05/2021 R$ 8
18/06/2021 R$ 8

Total R$ 60
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Patriménio separado

Sériel, 2 e 3-3R emissao
Demonstragdes financeiras em
30 de setembro de 2021 e 2020

Direitos Creditérios do Agronegocio

Representam valores de operacdes de aquisicdo de recebiveis do agronegécio, efetuadas
de acordo com as Leis n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, que dispde sobre o titulo
de crédito do agronegdécio e n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, que dispde sobre a
ingtituicdo do regime fiduciario. Essas operacdes tém condicdes de realizacdo
contratualmente estabelecidas e, dessa forma, caracterizam-se como empréstimos e
recebiveis. Esse fato implica apresentacdo dos seus saldos a valor presente apurado pela
taxa contratada.

Os recebiveis vinculados ao regime fiduciario constituem o lastro de CRA emitidos nesse
regime. Pela fidlucia, tais créditos ficam excluidos do patriménio comum da Emissora,
passando a constituir direitos patrimoniais separados, com o proposito especifico e
exclusivo de responder pela realizacdo dos direitos dos investidores, exceto os com
regime fiduciario com coobrigacéo.

A movimentacdo dos direitos creditorios no exercicio esta apresentada abaixo:

Saldoinicial - 19.099
30/09/2020

Recebimentos de Direitos Creditérios (1.243)
Juros apurados no periodo 1.265
Saldo final - 30/09/2021 19.121

Em 21 de dezembro de 2020, foi resgatado das aplicacdes financeiras do patriménio
separado 0 montante de R$ 1.243 para o pagamento programado de juros, nessa mesma
data, e recomposicéo do fundo de despesa.

. Descricéo dos direitos creditérios do agr onegocio:

Emissdo lastreada em direitos creditorios representado por Cédula do Produto Rural
(“CPRFs’) emitido pela Marca Agro Mercantil Ltda, custodiados pela Vortex
Distribuidora de Titulos e Vaores Mobilidrios Ltda., vinculados em regime fiduciario
para aemissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio — CRA, sendo as 13, 28e 32
séries da 39% Emissdo da Companhia, sob registro ISIN BRECOACRAS31,
BRECOACRAS549 e BRECOACRALS56 e IF CRA01900746, CRA01900747 e
CRA01900748, respectivamente.

17



Patriménio separado

Sériel, 2 e 3-3R emissao
Demonstragdes financeiras em
30 de setembro de 2021 e 2020

ii. Valores vencidos e a vencer, por faixa de vencimento, incluindo os montantes a

vencer com par celas vencidas:

Créditos vinculados

a.
I
i

Vi.
Vil.
viii.

Total

por prazo de vencimento 30/09/2021 30/09/2020
até 30 dias 1.021 -
de31 a60dias - -
de61 a90dias - 999
de91 al120dias - -
de 121 a 150 dias - -
de 151 a 180 dias - -
de 181 a 360 dias - -
acimade 361 dias 18.100 18.100
19.121 19.099
inadimplentes (valor dasparcelasinadimplentes) 30/09/2021 30/09/2020

vencidos e ndo pagos

. Montante da provisdo constituida e a sua movimentacéo durante o exercicio:

Na Analise da Securitizadora, ndo ha provisao a ser constituida para os ativos vinculados
ao patriménio separado.

iv. Garantias relacionadas dir etamente com os direitos creditérios:

A emissdo conta com sobrecol aterizacdo de direitos creditorios em sua estrutura. Em 30
de setembro de 2021, o0 montante de recebiveis que representa a sobrecolaterizacéo é de
R$ 2.099 (R$ 5.144 em 2020). Além disso, a emissdo conta com 0 aval e a cessdo
fiduciaria como garantias.
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Patriménio separado

Sériel, 2 e 3-3R emissao
Demonstragdes financeiras em
30 de setembro de 2021 e 2020

v. Procedimentos de cobranca dos direitos creditérios inadimplidos, incluindo a
execucao de garantias e custos envolvidos:

Os procedimentos de cobranca adotados pela Emissora iniciam-se imediatamente apés a
verificagdo de eventua inadimpléncia dos créditos, e levaem consideracdo fatores como,
por exemplo, a capacidade de plantio e valor das garantias do devedor.

vi. Eventos de pré-pagamento ocorridos durante o exercicio e o impacto sobre o
resultado e arentabilidade dosinvestidores:

N&o houve no exercicio eventos de pré-pagamento das operacoes.

vii.Eventos de revolvéncia dos direitos creditérios ocorridos durante o periodo:

Até adata de divulgacéo dessas demonstracfes financeiras, foram realizados os seguintes
eventos de revolvéncia

Revolvéncia Dindmica

Data Valor - em reais
16/10/2020 R$ 3.754
16/11/2020 R$ 3.754
11/12/2020 R$ 7.570
18/01/2021 R$ 7.570
09/02/2021 R$ 7.570
16/03/2021 R$ 7.570
19/04/2021 R$ 7.570
14/05/2021 R$ 7.570
18/06/2021 R$ 7.570

Total R$ 60.499

viii.Informagdes sobr e a aquisicdo substancial ou n&o dosriscos e beneficios da carteir a,
incluindo, a metodologia adotada pela Emissor a par a a defini¢éo dessa avaliagao, 0s
valoresdosdireitoscreditoriosadquiridoscom ou sem r etencdo substancial deriscos
e, para os direitos creditérios adquiridos sem retencdo substancial de riscos, a
segregacéo dos valores por entidade que reteve substancialmente os riscos e
beneficios:

A emissora ndo assume a retencdo de riscos e beneficios vinculados as emissbes de
Certificados de titularidade dos investidores.
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Patriménio separado

Sériel, 2 e 3-3R emissao
Demonstragdes financeiras em
30 de setembro de 2021 e 2020

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio

Referem-se a operagdes de captacdo de recursos no mercado financeiro, atraves de titulos
de Certificados de Recebiveis do Agronegocio (CRA). Os CRASs sdo titulos de crédito
nominativos, de livre negociacdo, lastreado em créditos agronegocio e constituem
promessa de pagamento em dinheiro.

Os CRAs emitidos sob o regime fiduciario estdo lastreados por créditos do agronegdcio
vinculados a esse regime, os quais ficam excluidos do patriménio comum da Emissora.
Os acompanhamentos desses CRASs sdo efetuados por agente fiduciario, legitimado a
praticar todos os atos necessarios a protecdo dos direitos dos investidores.

A movimentagdo dos CRAS no exercicio esté apresentada abaixo:

Saldo inicial - 30/09/2020 19.099
Pagamento de juros (1.231)
Juros apurados no periodo 1.253
Saldo final - 30/09/2021 19.121

A totalidade dos titulos emitidos vinculados a este Patriménio Separado apresenta as
seguintes caracteristicas:

a) Valores relativos a série e as suas principai s respectivas caracteristicas.

Prazo de vencimento: 36 meses

Taxade juros efetiva: 5,00% a.a. + 100% da variagéo do |ndexador
7,00% a.a. + 100% da variacdo do Indexador
1,00% a.a.

| ndexador: CDI

Periodicidade de | ndexagéo: Anual

Cronograma de amortizacao: SO no vencimento

Cronograma de pagamento de juros: Anual

b) Principais direitos politicos inerentes a cada classe de certificado:

O pagamento dos juros e amortizagcdo dos CRASs subordinados somente ocorrerdo apos
tais eventos para os CRAS séniores e mezanino, 0s quais possuem prioridade.
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Patriménio separado

Sériel, 2 e 3-3R emissao
Demonstragdes financeiras em
30 de setembro de 2021 e 2020

C) Sumério das principais deliberacbes de investidores reunidos em assembleia
durante o exercicio:

Em 13 de maio de 2021 a Emissora convocou Assembleia Geral de Titulares de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“AGCRA”) tendo o seguinte tema como
ordem do dia:

) destituicdo e substituicdo da ACE — Agriculture Collateral Expertts, inscrita
no CNPJME sob o n° 26.512.328/0001-80 (*ACE”) como Agente de
Formalizagdo no &mbito da Emisséo;

(i)  caso aprovada a matéria acima, a aprovacao da (a) remuneracdo devida ao
novo Agente de Formalizagao e para prestagdo dos servicos de formalizagao
e cobrancga extragjudicial no ambito da Emisséo; (b) da cesséo e transferéncia
ao novo Agente de Formalizagdo de todas as obrigagOes, deveres, direitos e
garantias previstos nos Documentos da Operacdo (conforme definido no
Termo de Securitizacdo); e

(i)  autorizagdo para a Emissora e o Agente Fiduci&rio praticarem todos e
quaisguer atos para efetivacdo das deliberagcdes acima, incluindo a celebragéo
dos aditamentos aos Documentos da Operacéo.

Aberta a Assembleia, a Securitizadora informou que recebeu solicitagdo da Marca Agro
Mercantil Ltda. paradestituicéo de substituicdo da ACE — Agriculture Collateral Expertts,
inscrita no CNPJYME sob o n° 26.512.328/0001-80 como Agente de Formalizagdo no
ambito na Operacéo.

Além disso, a Securitizadora, apresentou aos Titulares dos CRA Presentes a apresentacdo
ingtitucional contendo a identificacdo do proponente novo prestador de servico de
formalizagéo.

Apbs as devidas e explicacdes e apresentacOes feitas pela Securitizadora, as matérias
constantes daordem do diaforam col ocadas em discusséo e votacao, tendo sido aprovadas
por unanimidade de votos dos Titulares dos CRA Presentes, sem ressalvas.

(i) Os Titulares dos CRA Presentes aprovaram, por unanimidade, a destituicdo e
substitui¢iio da ACE e a contratacdo permanente da CERES INSUMOS AGRICOLAS
LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Ponta Pord, Estado do Mato Grosso
do Sul, na Rua Visconde de Taunay, n° 399, Centro, CEP 19904-708, inscrita no
CNPJME sob o n° 07.279.419/0001- 73 (*CERES’), nos exatos termos da contratacdo
da ACE, ressalvando que a eficicia da substituicdo deliberada esta condicionada a
posterior celebracéo de aditivo do Termo de Securitizagéo.
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Sériel, 2 e 3-3R emissao
Demonstragdes financeiras em
30 de setembro de 2021 e 2020

(i) Em razéo da aprovacdo acima, os Titulares dos CRA Presentes aprovaram, por
unanimidade, aremuneracao devida ao novo agente de formalizacdo e para prestacdo dos
servicos de formalizagdo e cobranga extragjudicial no ambito da Emissdo, nos termos do
Anexo | e, em decorréncia dessa aprovacao, a cessao e transferéncia ao novo agente de
formalizagdo de todas as obrigagOes, deveres, direitos e garantias previstos nos
documentos da Operacéo

(iii) Os Titulares dos CRA Presentes autorizaram a Securitizadora e o Agente Fiduciario
praticarem todo e qualquer ato necessario a formalizagéo dos atos aqui deliberados.

A Presidente da mesa, nos termos do artigo 8°, paragrafo 2° daIN CVM N° 625, registra
apresencados Titulares dos CRA Presentes, de forma que sera dispensada sua assinatura
ao final desta ata.

Classificacéo de risco da emissao
Conforme determinado no termo de securitizacdo, da operacéo, a emissdo ndo sera objeto
de classificacéo de risco.

Principais prestador es de servico

Conforme previsto no termo de securitizagdo da operacdo, os recursos do fundo de
despesas obtidos na subscricdo inicial da operacéo servem para reembolsar a Emissora
pelo pagamento dos custos de manutencdo da operacdo. Os custos de manutencéo da
operacdo sdo inicialmente pagos pela Emissora e, posteriormente, reembol sados atraves
do prémio reconhecido.

Durante o exercicio findo em 30 de setembro de 2021, foram pagos R$ 1.911 (R$ 1.718
em 2020) de despesas com prestadores de servicos, sendo R$ 2 (R$ 909 em 2020) pagos
como Fee de estruturagdo as partes envolvidas na emissdo da operagdo e remuneracao
pela administracdo do patrimonio separado, e R$ 1.909 (R$ 809 em 2020) pagos aos
prestadores de servicos responsaveis pela manutencdo do patrimonio separado.

Eventos subsequentes

Com relacdo a eventos subsequentes, a Emissora confirma que a operacéo seguiu o fluxo
esperado conforme o termo de securitizagdo e assim ndo houve eventos subsequentes
relevantes no contexto das demonstracoes financeiras que necessitassem de algum tipo
de gjuste ou divulgacdo, desde a data base até a data de emissdo destas demonstragcdes
financeiras autorizadas pela Diretoria.

22



12

Patriménio separado

Sériel, 2 e 3-3R emissao
Demonstragdes financeiras em
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Outros Assuntos

Emissora tem avaliado internamente os impactos do COVID-19 em seus negOcios,
princi palmente nas questfes rel acionadas al ogistica e carregamentos de safras e insumos,
tendo em vista os decretos municipais e estaduai s e fechamento de fronteiras que limitam
a circulagdo de mercadorias e manutencdo de alguns servigos industriais e de
armazenagem. Além disso, com os impactos cambiai s resultantes do atual cenario global,
a dta do dblar deve interferir nos custos da producdo de insumos agricolas,
possivelmente, observaremos impactos parciais na pontualidade dos pagamentos.
Entretanto, até a data de divulgacdo dessas demonstracBes financeiras, ndo foram
observadas i nadimpl éncias ou impactos financeiros rel evantes dentro das operagdes deste
CRA.

a. A Emissoraafirmaque ndo operou instrumentos financeiros derivativos no exercicio
findo em 30 de setembro de 2021 e 2020.

b. Relacionamento com os auditor esindependentes

Para 0 adequado gerenciamento e divulgacdo da existéncia de eventuais conflitos de
interesse, a Emissora, como parte de suas préticas de governanca corporativa,
evidencia que ndo contratou quaisguer outros servicos, aém da auditoria
independente de suas demonstragoes financeiras, dentre as quais estdo consideradas
as demonstracoes financeiras desse Patrimonio Separado, junto a empresa Grant
Thornton Auditores Independentes, ou a quaisguer outras empresas ou pessoas a ela
ligadas, direta ou indiretamente.

Em complemento, a Emissora observa premissas que a orientam no relacionamento
com o0s seus auditores independentes. Essas premissas estabel ecem: (a) que o auditor
Nna&o representa a companhia em quaisquer niveis; (b) que as atividades gerenciais sdo
estritamente reservadas para serem desempenhadas por funcionarios da prépria
companhia, sendo responsabilidade destes o resultado do trabal ho realizado; e () que
os trabalhos a serem auditados foram realizados por profissionais sem quaisgquer
vinculos, diretos ou indiretos, com a empresa de auditoria independente contratada
para emitir uma opini&o acerca desses trabal hos.

Em consequéncia, a Emissora considera que estdo preservadas a independéncia e
objetividade necessarias ao desempenho dos servigos de auditoria externa.

* * *
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